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Na uvod par zajimavych statistik

Prumérné mzdy a mediany mezd
u muzu a zen v letech 2000 - 2007
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Data z r. 2004 Nadéje doziti
vék Muzi Zeny
30 43,66 49,67
40 34,21 39,92
50 25,32 30,51
60 17,59 21,64

- stfedni délka Zivota neboli nadéje doZiti udava pocet let, které ma
nadéji prozit osoba pravé x-leta pfi umrtnosti ve sledovaném obdobi.
Jedna se o synteticky ukazatel, ktery zobrazuje umrtnostni poméry ve
vSech vékovych skupinach. Stfedni délka Zivota je pocitana jako podil
poctu let Zivota, které ma tabulkova generace v daném véku pfed sebou
a tabulkového poctu dozivajicich.
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Co z toho plyne?

« Zeny maji v priméru niz8i mzdy nez muzi

. Zeny se dozivaji vy3Siho véku nez muzi

~_

* V dichodu tedy mame mensi pfijmy a musime
s nimi hospodarit delsi dobu
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Jaké mame moznosti to zmeénit?

Umrtnosti tabulky nezménime.
Rozdily v pfijmech Ize zménit nékolika zpusoby:

 Politicky (rovhopravné mzdy muzu a Zen — ale jak moc a jak
rychle je to realne? ).
» Ekonomicky
— Zhodnoceni vilastni financ¢ni situace
— Zvazeni vSech potencialnich nakladu do budoucna (vlastni
rezervy, naklady na bydleni, zajisténi deti ...)
— Zvoleni pristupu k zajisténi financnich toku
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Co vilastne potrebujeme?

« Bezné provozni naklady (inkaso, auto, ...)

* Dobré zdravi (vitaminy, sport, odpocinek)

* Vlastni bydleni (splatky hypoteky, uveru...)

« Zajistit detem start do zivota (vzdelani, bydleni....)

* Mit rezervu pro nenadalé pfipady (nemoc/uraz,
ztrata zamestnani, vyhodné investice....)

 Zajisténi pfijmu na dachod

I V kazdeé zivotni fazi
mame jiné priority
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Jak daleko je budoucnost?

Nevazné o vaznych vecech
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Bude v CR dlichodova reforma?

100
« Demografické okénko

* Rok 1946

* Populace 30-letych
poznamenana valkou

« Zacinaji se rodit silne
rocniky 1945-1950

« Duchodu se nedoziva
mnoho pojisténcu
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Bude v CR dtichodova reforma?

100
« Demografické okénko

— Rok 1975
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— Povalecné roCniky
zacCinaji platit pojistné
(dachody)
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— ZacCinaji se rodit silné 3
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— Porodnost se nezvysSuje, 0 -

umrtnost se zmensuje
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Bude v CR dtichodova reforma?

« Demografické okénko
— Rok 2003

— Povalecné rocCniky na
prahu duchodu

— Dobra zprava, déti z let
1972-1975 pilné pracuiji

— Umrtnost se déle sniZuje
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Bude v CR dtichodova reforma?

* Demografické okénko
— Rok 2033

— Déti z let 1972-1975 stale
pilné pracuji, nema je kdo
Zivit

— Ceské ekonomika
nemuze fungovat bez
desitek tisic pristéhovalcu
rocne
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— V letech 2006 -2010 se
rodilo hodné déti,
porodnost se ovsem
nezvysila

— Statni duchod je v
dnesnich cenach na 5,
nebo pojistné je na
dvojnasobku

— Zdravotni pece stoji 2x
tolik co v letech 2010
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Bude v CR dtichodova reforma?
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Bude v CR dtichodova reforma?

Myslite si, Ze sou¢asny duchodovy systém jako celek je spravedlivy?
(pojistenci, data v %, N=1060)

Rozhodné ano

Nevi 4,0%
20,1% :

- Spise ano
R . 28,6%

Rozhodné ne
13,6%

Spise ne
33.7%
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Bude v CR dtichodova reforma?

Mate predstavu o tom, jaky budete podle sou¢asnych pravidel brat mésiéné

duchod ze statniho zakladniho duchodového pojisténi?
(pojistenci, data v %, N=1058)

Ano
Jiz je v diichodu 6.4%
24,7%

68,9%
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Bude v CR dtichodova reforma?

Povazujete tento duchod za dostatec¢ny vzhledem k Vasim Zivotnim nakladum?

ojisténci, data v %, N=324
(poj

Rozhodné ano

Nevi 21%

15,3%

Spise ano
21,7%

Rozhodné ne
25,3%

Spise ne
35,6%
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Nevyhody soucasneho usporadani

« Zavislost na jednom zdroji pfijmu
« System je velmi solidarni, pro vyssi prijmove
kategorie velmi nespravedlivy

« Bude potreba financovat generacCni problém —
pomér platcu a pfijemcu
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Jak idealne reaqguiji ti, co vedi?

 Zena/muz 50 let — maji penzijni pfipojist&ni, maji
pojisteni pro pripad invalidity, spori do
konzervativnéjsiho portfolia

« Zena/muz 40 let — maji penzijni pfipojisténi, jsou
pojisténi ,na smrt“ a invaliditu, investuji do akcii (30%),
komodit a dluhopisu

« Zena/muz 30 let — maji pojidténi ,na smrt* a invaliditu,
iInvestuji do akcii (50%), komodit a dluhopisu,
selektivné reality
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Co s tim?
Standardni reseni:
« Bydleni (vlastni/déti) stavebni sporeni

* Nenadalé situace : pojisteni
e Duchod : penzijni pfipojisténi

I > Ale bude to stagit?

Mimochodem, vSechny tyto produkty maji jednu nevyhodu — nizkou likviditu
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MuzZeme vsSak délat i néco navic

* Dlouhodobé rezervy Ize vytvaret i prostfednictvim
iInvestic na kapitalovych trzich

+ Lze jiz s malymi Castkami, pravidelné a dlouhodobe
- Je to naroéné na znalost prostfedi, produktu

- V dobé kolisani trhu nedokazeme rychle reagovat
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Kdyz uz o financni krizi pisi | detske Casopisy

Hodnola cennych papind
BN et doll. Stroje nikdo nechcal
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Zdroj: Ctyflistek

U Pro ty, kteri se na primeé
investovani neciti ...
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Existuje feSeni - investice do fondu

« Mala exkurze do svéta kolektivhiho investovani

— Portfolia ridi odbornici

— Siroka nabidka investiénich moznosti

— Pravidelné informace (tisk, internet....)

— NekoneCné moznosti kombinaci strategii

— Staci investovat v radech stokorun (ukazeme si za
chvili)

— Okamzita dostupnost viozenych penez

H > Kromé tradiénich fondu ...
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.. existuji také aktivne

InvestiCni strategie zohlednuje
predpokladany odchod do
penze

Dlouhodoby investicni horizont

Moznost dosazeni zajimavého
vynosu

Malé zatizeni rodinného
rozpocCtu — investice mozne jiz
od malych Castek

Snadna dostupnost penéznich
prostredku
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rizena portfolia v case

Vyborny dopinék k
penzijnimu pripojisténi

Zabezpeceni financnich potreb
po odchodu do penze

DodatecCny pfijem ke statem
placené penzi a penzijnimu
pripojisteni

InvestiCni strategie zavisi na
délce zvoleného cyklu -
zvolenym datem muze byt
datum predpokladaného
odchodu do duchodu

HD > Jak vypada pravidelné investovani?
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Pravidelné investovani — model fondové investice

Nainvestovana Castka vC. pfedpokladaného zhodnoceni * pfi pravidelné
meésicni ulozce

1 600 000 K¢
1 400 000 K¢ - L sooke
bl 1.000 K&
1 200 000 K¢ ] 1500Ke
1 000 000 K¢
800 000 K¢
600 000 K¢
400 000 Ké
200 000 K¢ -
o ke | [l L -
2020 2025 2030 2040

Rok pfiblizného odchodu do penze
* hypoteticka vykonnost fondu 4,45% p.a. pro 2020, 4,73% p.a. pro P P

2025, 4,91% p.a. pro 2030, 5,14% p.a. pro 2040
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Tzv. fondy Zivotniho cyklu

» Siroce diverzifikované portfolio
— Fond investuje zpocCatku agresivne, primarne do akcii
— Postupné se strategie stava konzervativnejsi
— Ke konci zvoleného cyklu je fond svym rizikem jiz
blizky fondum penézniho trhu

Zmény v portfoliu fondu v zavislosti na dobé do odchodu do penze
100 %

]
#

% PODILV PORTFOLIU FONDU
2 R R R R R R R

Nad 25 25-21 20-16 15-11 10-6 53 2-0
ROKY ZBYVAJiIici DO PENZE

PENEZNI TRHY DLUHOPISY KOMODITY I AKCIE
- - .
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Cerpani z fondu

* Dve moznosti:
— Vyplaceni celé Castky
— Pravidelna mésicni vyplata

« V pripade potreby Ize kdykoli vybrat

(po 6 mesicich vynos nepodléha dani z prijmu fyzickych
0sob.)

H > Idealni doplnék
penzijniho pripojisteni

L
Damsky investiéni klub CESKAS
Ceské spofitelny mﬁn’m

Jsme Vam blii.




Vratme se na zacatek....

DERIVATY

AKCIE A AKCIOVE
FONDY

KORPORATNI DLUHOPISY

A DLUHOPISOVE FONDY

RIZIKO
VYNOS

VLADNI DLUHOPISY A DLUHOPISOVE FONDY

NASTROJE PENEZNIHO TRHU A FONDY
PENEZNiHO TRHU

DEPOZITA (bézné ucty, terminované vklady)
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... stale plati:

Nic neni zadarmo: m

Cim vétsi vynos
pozaduiji, tim vyssi
riziko musim

podstoupit
Likvidila ) <g—  Riziko
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Dekujeme za pozornost.

« Jan Divis,
generalni reditel
Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s.

« Katefina Dalecka,
iInvesticni poradce pro institucionalni klienty
Ceska spofitelna, a.s.
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